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债务、贸易下滑和通缩幽灵
中国经济引发全球担忧

&
日本泡沫经济

从繁荣到萧条的历程

[本报综合] 8月以来，不断传出坏消息的中国经济引起广
泛关注。在全球化的今天，如果世界第二大经济体出现暴雷，
将会对全世界产生不可预测的深远影响。

改革开放后的30多年来，中国经济一直高速增长，贫困
人口迅速减少，同时给世界提供了一个巨大的市场。可是，中
国政府在三年新冠疫情中的强制清零政策，及疫情后的突然开
放，暴露了专制体制主导的中国经济的脆弱性。开放后，中国
的经济不仅没有恢复，而且出现大幅度放缓。同时，进出口持
续下降、物价和房价下跌、青年失业率持续上升、社会需求全
面萎缩，这意味着中国出现了通货紧缩（通缩）。很多专家认
为，中国现在的经济状况酷似上世纪80年代末在日本发生的经
济泡沫。

表面上看，现在中国经济的疲软和50年前日本的经济泡
沫确有相似之处，都是从高速的经济增长、股市和房地产市场
泡沫形成及破灭、物价全面下跌引起通缩，最后陷入流动陷
阱——政府的货币政策不再能刺激经济恢复。但实际上，日本
和中国的经济有着本质上的不同，日本是民主宪政下的市场制

中国经济是“定时炸弹”吗？

度，而中国则是极权专制下的政府计划经济。所以，中国和日
本的经济泡沫的性质和后果会有根本的区别。

斯坦福大学中国经济与制度研究中心资深研究员许成钢教
授认为，中国现在的经济形势很像70年代的苏联。这主要是由
于中国的共产极权专制来自苏联，尽管经历了30多年相对成功
的改革开放，中国仍旧是共产党一党专政，中央计划经济，控
制资本主义即民营经济的发展。因此在改革开放中发挥了巨大
作用的民营企业，近年来被监管打压，生存的空间越来越小。
现在尽管中国政府发出了“支持增长、支持商业心态”的信
号，民营企业也不愿再投资，因此加重了通缩。

在经历了战后初期萧条及之后的快速发展，苏联经济在70
年代开始衰退，直到1991年解体。那么现在中国的经济前景如
何呢？就世界和平而言，各国有理由希望，中国能像过去一样
走出经济危机，恢复活力。可是，美国总统拜登本月15日将中
国经济的脆弱性称为“定时炸弹”。他还说：“当坏人遇到问
题时，他们就会做坏事。”可见，中国经济对世界的和平和繁
荣有着举足轻重的作用。


