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  ADVERTISEMENT

投资交易简析——止损篇
在西方国家，金融市场高度发达，并且市场细分很到

位，比如说，有流动性极高的股票交易市场、外汇交易市
场以及广度和深度都无可比拟的债券交易市场。由此依托
的投资交易是一个相对成熟并且不断发展的产业。许多周
围的朋友或者是理工科出身，或者忙于自己的企业，对投
资比较陌生。我有幸学过一些投资和风险管理知识，并且
在风险管控和投资领域工作过很多年，希望能和大家分享
一些有关投资的常识，也算抛砖引玉。希望大家一起讨
论，共同进步。

事实上，与常识相悖，多年来，笔者发现一个有趣的
现象就是，成功投资商的第一课就是要力争成为第一流的
输家。专业的投资者永远把第一战略目标放在如何管理输
钱的风险，而不是先自己认定一定能赢钱。事实上，一旦
输钱时的撤退战术已经成熟，那么交易赢钱是自然而然的
事情。我们只能跟着事实数据奔跑，而不是沉溺于自己认
定市场应该怎么走，原因很简单，市场显示的事实数据永
远比我们大。事实上，一个第一流的输家往往也是，很明
显，第一流的赢家。

当然，如何止损是一个非常私人化的问题，因为每
一个人的风险承受能力不一样，而且每次投资交易的对
象也不一样。比如说，脸书Facebook的止损点显然要比
老牌蓝筹股强生Johnson & Johnson的止损点要更远，因为
Facebook的每日震荡幅度远高于Johnson & Johnson。如果
我们还是用同样的止损标杆，比方说10%在Facebook的股
票上，市场只要伸个懒腰，一不小心我们就被止损了。

现在，我们可以简单地看一下2014年9月29日到10月
3日这这一周的市场情况：在外汇市场上，一如过去的数

周，美元保持强位，兑换其他几乎所有货币强势上涨，显
然涨势没有结束。如果已经有美元仓位，继续持有应该是
最简单和最有效的做法。当然，如果美元继续强势到一定
地步，比方说，美元兑换欧元迅速涨到1欧元等同于1.20美
元时，也许就应该适当撤出了。

比较有意思的是债券市场并没有崩溃，即便美联储已
经明确会结束QE和在不远的将来开始 Money Crunch 过程，
也就是升息过程。这一般是暗示专业投资商并没有在意美
联储的升息（也许是因为升息还有得等），而他们更在意
规避其他市场的风险。毕竟，债券市场是专业投资商的主
要战场，市场风险管控也更倾向于Calculated Elements。

而股票市场显然处于没有头绪的震荡时态。虽然中长
期而言，股市SPY指标显然处在上涨过程中，短期内股市
SPY指标却始终在50天的日均线震荡，说明今年的十月，就
像历史表明的，仍然可能是一个谨慎震荡的灰十月。除非
我们能看到明确的SPY指标向上突破表现，市场很可能保持
在十月盈余报表时期的经典大幅震荡。

如 果 您 也 有 投 资 的 兴 趣 或 者 问 题 ， 欢 迎 E m a i l 到
frictionhedge@gmail.com和我讨论，提供反馈意见和建
议。同时也欢迎访问我的新浪微博（微博名：銘铸资本，  
http://weibo.com/u/5283452171），希望对大家有所裨益。
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